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Aleshores, la locomotora del mon
orIpara o no?
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Economista cap del Grup

Andbank

es «super dades»

d'activitat economi-

ca als EUA de la set-

mana passada sembla

que han deixat els in-
versors una mica inquiets. I no n'hi ha
per menys: nomines pujant 517.000;
atur millorant fins a la minima expres-
si6 del 3,4% (atents: nivell més baix des
del 1969! Es diu aviat); enquesta de ge-
rents de compra (PMlIs) de serveis bo-
tant literalment al gener fins a 55,2 (ni-
vell de forta expansiod), des del 49,2 de
desembre.

Aquestes dades van deixar en res
les pors a una recessio, pero al mateix
temps van aixecar les expectatives que
la Fed hagi de continuar augmentant
(ara amb més forca) els tipus d'interes
peraconseguir refredar unamical'eco-
nomia i, amb aixo, la inflacié. Els mer-
cats van caure. La Fed continua sent el
driver del mercat.

Com moltes persones, jo també em
faig avui les mateixes preguntes: I'eco-
nomia USA esta a punt de demostrar-
nos amb tota la seva esplendor la seva
enorme resisténcia, com si tots els xocs
externs i energetics no fossin amb ella?
Esta en curs de continuar expandint-
se vigorosament malgrat el canvi en el
regim monetari? I si és aixi, veurem el
consequent salt en beneficis?

Reflexions per poder respondre
aquestes preguntes tan rellevants

1. El primer que us diré és facil d'en-
tendre. Es de savis no donar gaire relle-
vancia a les dades d'un sol mes. Aixi que
millor no ens precipitem en respondre
afirmativament a les qliestions plante-
jades. Al capdavall, les xifres de nomines
(payrrolls) pateixen importants revisi-
onsaposteriori, sense esmentar que els
PMI s6n enquestes altament volatils.

2. Suavitzant les series de les dades
esmentades (fent servir mitjanes mo-
bils de 12 mesos), observo que tant en el
cas de les nomines com en el dels PMIs
d’activitat no-manufacturera, tots dos
segueixen marcant una tendeéncia a la
baixa i de debilitament economic (veu-
re grafics inferiors).

3. Lahipoteside perdua de momentum
i debilitament economic als EUA ve en-
carasuportada per altres dades que en-
riqueixen la mostra, com la forta caigu-
da als job openings, i el fort augment en
els acomiadaments (veure grafics infe-
riors).

La conclusi6 és ironica

Aquestes «super dades» del divendres
3 de febrer van fer bo allo que «de ve-
gades, Good news is bad news». Les Xi-
fres economiques tan positives van ali-
mentar laidea d'una inflacié persistent,
iamb aix0, I'expectativa que la Fed apu-

java tipus alegrement. I el mercat va re-
accionar amb caigudes de I'Equity, per-
dudes en els actius de deute, i pujades
del'USD.

Per0 que passaria sijo els digués que
aquestes «bones dades de divendres»
potser no siguin res més que soroll es-
tadistic? Un miratge; tal com suggereix
l'altra informacioé que els acompanyo?
Doncs, que immediatament tornari-
em a recuperar el taranna i la disposi-
ci6 del mercat just abans de la publica-
civd'aquestes dades de divendres, mar-
cades per una receptibilitat positiva de
l'inversor cap als mercats.

Ironies de la vida. Resulta que és mi-
llor per al mercat que avuil’economia no
estigui gaire forta. Senyal incontestable
de com perillosa és la inflacio, i quantes
pors desperta.

Sigui com sigui, les dades de diven-
dres suggereixen una evidencia que
I'economia va forta, ja que la Fed ja no
tindra cap impediment moral per conti-
nuar pujant els tipus (per més que la in-
flaci6 segueixi baixant). Compte llavors
amb I'Equity ila durada. LUSD arriba.

Si en canvi les dades de divendres
resulten ser un miratge i continuéssim
amb I'afebliment economic, aleshores,
per més que la Fed anuncii la fi del ci-
cle de pujades, els resultats empresari-
als acabarien recollint aquest debilita-
ment. De manera que la conclusio6 és la
mateixa. Compte llavorsamb'Equityila
durada. LUSD arriba.

Els estranya? No ho hauria de fer. En
economia, no hi ha miracles. I si ésim-
possible esquivar una fase, doncs ésim-
possible.
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Li presentem els segurissims d’Andbank

La salut és actitud i els segurissims d’Andbank respiren lliures amb la tranquil-litat
de sentir-se coberts per viure intensament i amb confianca.
Sivols ser un dels nostres segurissims et proposem Andsalut, la cobertura total al
millor preu, Andvida per anticipar-te al futur, i altres productes d’assegurances.

Entra a la nostra web i informa’t de I'asseguranca que millor

s'adapta al teu estil de vida.

andbank.com
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dels chents
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Soci director de Brachfield &

Asociados Abogados

LEstudisobre Procediments concursals
realitzat per INFORMAD&B S.A.U.vare-
velar que a Espanya durant el mes de
gener d'aquest any s’han registrat 609
concursos de creditors i a més 84 plans
de reestructuracio6. En conseqiiencia,
lincrement en el numero de concursos
de creditors respecte al mateix mes de
I'any 2022 és del 42%, i és un 7% més que
els concursos declarats al desembre. El
sector més afectathaestatelde comerg,
amb 132 procediments, seguit pel de la
construccid i activitats immobiliaries,
quevaregistrar119.1 per comunitats au-
tonomes, la de major nimero va ser Ca-
talunyaamb 177 (un 29% del total) segui-
da per Madrid amb 146 (el 23,52%) i per
la Comunitat Valenciana (67 concursos).

Enla meva opinio, la tendencia a I'al-
¢a dels concursos iniciada 'any passat
esvamanteniralllarg daquestany 2023.
Val la pena recordar que 'any 2022 es
van registrar 7.272 concursos, la terce-
ra xifra més alta en els ultims 10 anys,
iun 24% més que I'any 2021 durant el
qual es van produir 5.475 procediments
concursals. Convé recordar que el ma-
jor namero de concursos de creditors
alllarg de I'tltima decada va tenir lloc al
2013,any enelqual esvanregistrar 9.310
concursos de creditors.

Arabé, a Espanya a les empreses en-
cara els costa molt assumir que es tro-
ben en una situaci6 d'insolvencia o de
suspensié de pagaments i aix0 provo-
ca que no iniciin a temps el procedi-
mentconcursaliquan presenten el con-
curs lasituaciéjano té remei. En suport
d’aquesta afirmacio6 el nimero de con-
cursosal 2022 (7.272) estamoltlluny dels
ques’han produitaFranca,jaque segons
dades facilitades pel Banc de Franca es
van produir un total de 41.020 concur-
sos. Valla pena assenyalar que al 2015 es
van declarar al nostre vei gal 63.014 pro-
cediments d’insolvencia mentre que al
nostre pais es van registrar 5.510.

Pel que fa a les insolvencies empre-
sarials a I'Estat espanyol, el citat estu-
di dINFORMA D&B va patentitzar que,
tenint en compte tots els procediments
concursals comptabilitzats al gener
d’aquest any, les insolvencies de dret,
inclosos concursos i plans de reestruc-
turacio, sumen 693, el que suposa un
increment del 61% sobre els concursos
que es vaniniciar al gener de 2022.

Sota el meu punt de vista, la conjun-
tura macroeconomica desfavorable,
'encariment dels costes de I'energia, la
inflaci6 i la pujada de tipus d’'interes no
deixen viure a les microempreses que
no poden repercutir la pujada de costes
alseu client final. Aixi ho demostra el fet
que les microempreses segueixen re-
presentant la major part dels concursos
iniciats al gener, concretament el 91%.

Davantl'augmentdelamorositatiin-
solvencies dels clients, les empreses po-
den establir procediments per detectar
els senyals d’alerta que avisen si un cli-

ent esta passant per un problema serios
de liquiditat o esta entrant en una situ-
aci6é d'insolvencia. Un important senyal
d’alerta és siun deutor té problemes co-
mercials amb els seus clients; és a dir,
quan un client del proveidor perd a un
dels seus principals clients per motius
comercials. Enaquestcass’han de pren-
dre precaucions, ja que el client afectat
pel problema es veura davant una cri-
side liquiditat que I'impedira en el futur
atendre correctament els pagaments
als proveidors. Si aix0 succeeix, sha de
revisar el risc disponible del client afec-
tat i estudiar la possibilitat de congelar
provisionalment les vendes a credit, al-
menys fins tenir major informaci6 sobre
la situacié financera del client.

Un altre senyal és sil'empresa analit-
zada ha estat recentment victima d'un
concurs de creditors; és a dir, que figuri
comacreditoraenunprocés concursal;
en aquest cas cal comprovar que I'im-
port en credits incobrables que ha so-
fert no li provoqui una situacio finance-
ra greu a la tresoreria. El mateix ocorre
quan I'empresa es veu afectada per una
fallida d'una client important. El credi-
tor ha de prendre immediatament me-
sures ja que segurament es trobara amb
que el seu deutor tindra moltes dificul-
tats financeres que inclus li poden por-
tar a una situacié concursal com a me-
canisme de defensa.

Lincrement de 'endeutament del
clientiaparici6 de carregues crediticies
patrimonials és una altra senyal d’alar-
ma. El client que es veu obligat a endeu-
tar-se amb entitats bancaries i a hipo-
tecar els seus immobles experimenta
una forta disminucié de solvencia,amés
d’augmentar les seves carregues finan-
ceres. La necessitat constrenyent de li-
quiditat pot ser un simptoma de fracas
empresarial que s'intenta palliar amb
aportacions de fons per cobrir provisio-
nalmentles necessitats financeres, pero
que a mig termini pot significar un con-
tratemps empresarial.

Un altre senyal d’alarma és quan es
produeixen canvis importants en 'Ob-
jecte Social de l'empresa. Aquesta pre-
senta un major risc dimpagament si
canvia la seva activitat social o incorpo-
ranovesactivitats enl'objecte social que
res tenen a veure amb la seva trajecto-
ria empresarial anterior; per exemple,
abans es dedicavaalavendad'immobles
iara ha afegit a distribuci6 d’articles de
cosmetica.

Els canvis d'ubicaci6 no s6n un bon
senyal. A més, cal valorar si el can-
vi d'ubicacié de les installacions és per
millorar la capacitat productiva de I'em-
presa o és per reduir les despeses fi-
xes. En efecte, una mudancga a unes
installacions més petites pot ser degu-
da a greus problemes financers. El can-
vi també pot ser provocat per I'impaga-
ment dels lloguers. Per comprovar si el
deutorté arrendamentsimpagats es pot
consultar algun fitxer de llogaters mo-
rosos que contingui informacio6 sobre
lloguers impagats, tant de persones fi-
siques com juridiques.

Els canvis recents d’accionariat o
propietaris poden ser un avis que algu-
na posa pot sortir malament. Els can-
vis de propietaris han de ser motiu de

comprovacio amb la finalitat de valorar
el risc que suposa aquest canvi en I'acti-
vitatde 'empresa. Un altre punt és veri-
ficar que no shagivenutl'empresa, pero
sense haver efectuat el canvi d'adminis-
trador i de socis en el Registre Mercan-
til; en aquest cas es pot sospitat un pos-
sible frau.

La reducci6 constant del numero
d'empleats és un altre possible senyal
de perill. Les empreses estan reduint de
forma continuada la seva plantilla o I'ha
reduit drasticament en I'dltim en I'tl-
tim any presenten un elevat risc d'in-
solvencia.

Unanotable disminucié delvolum de
negocique no es deguia motius conjun-
turals com una crisi economica mundial
obliga al proveidor a ser vigilant. Un cli-
entpresentamajorrisc d'impagament si
hiha un descens brusc de la seva factu-
racié d'un exercici a un altre. Levolucié
negativa de la facturaci6 ha de ser mo-
tiu d’alerta a menys que estiguijustificat
per la crisi o per motius de mercat.

Laparici6 de la ra¢ social del client
en registres d'impagats o en sistemes
d'informaci6 crediticia éssempre unse-
nyal d’alerta. A vegades una simple re-
cerca a Google de la situacio financera
del deutor, tant de la societat mercan-
til com dels socis i administradors, ens
pot proporcionar molta informacio6 de
manera rapida i gratuita. En ocasions
es poden detectar facilment a defrau-
dadors o morosos professionals graci-
es a Google.

Un altre senyal d’alarma és si el deu-
tor admet obertament que té un pro-
blema, pero assegura que ja té la solu-
ci6. Aquestasituacié que es potdonar és
que el deutor tinguila sang freda de re-
coneixer davant els seus creditors que
esta passant un problema d’insolvencia
transitoria, pero promet pagat en poc
temps ja que ha trobat una solucié de-
finitiva. La imaginaci6 dels morosos en
aquests casos és molt fertil, pero gene-
ralment asseguren que realitzaran una
operacié comercial molt rendible o que
entrara un nou soci capitalista amb una
abundant aportacio6 de recursos. El pe-
rill d’aquesta situacio és que en reali-
tatel deutor esta preparant un procedi-
ment concursal amb la intencio6 de dei-
xar penjatsals seus creditors. Lasituacié
i comportament estrany dels propieta-
risiadministradors de 'empresa també
potserunmotiu d’alarma. El creditor ha
d'estar al corrent sobre quina manera
es comporten els propietaris i adminis-
tradors de 'empresa que els deu diners,
ates que el comportament d'aquests es
reflectira fidelment en els habits de pa-
gament de 'empresa. En les microem-
presesienlamajoriadelespimesel pro-
pietari i 'administrador s6n quasi sem-
pre la mateixa persona, per la qual cosa
la seva actuacio és molt important per
al funcionament de 'empresa. Ales em-
preses familiars l'exit o fracas depen de
I'habilitat personal de 'empresariide
la seva actitud. Un empresari amb pro-
blemes personals o familiars transme-
tra a la seva empresa aquesta situacio.
Un propietari amb problemes de salut
0 massa gran per seguir dirigint 'em-
presa pot ser el causant d'impagaments
iinclas de sinistre empresarial. Aixi ma-

teix, el relleu generacional o el canvi de
propietaris pot convertir una empre-
sa seriosa, solida i solvent en una em-
presa insolvent en només uns mesos.
Un empresari que adopti una conduc-
tairregular o adquireixi habits onerosos
acabara provocant problemes de liqui-
ditat en la seva empresa ja que la fron-
tera entre el seu patrimoni personal i
I'empresarial sol ser bastant difusa. Per
suposat, al final els creditors acabaran
pagant els plats trencats.

Les disminucions en el patrimoni
del client s6n un altre important senyal
d’alerta. El client esta fent la coneguda
argucia de separar el seu patrimoni im-
mobiliari del negoci, venent les naus in-
dustrials o canviantla titularitat delsac-
tius immobilitzats a nom de tercers o
de societats patrimonials. Aix0 significa
unaimportantdisminuci6 delasevasol-
vencia patrimonial per posar fora de pe-
rill el seu patrimonide possibles embar-
gamentsishande prendre precaucions.

Quan un client s’ha embarcat en uns
projectes d'expansi6 poc raonables po-
dem estar davant un senyal d’alerta.
Moltes empreses poden funcionar bé
i ser rendibles si mantenen la seva es-
tructura dins d'un dels limits racionals,
pero aprofitant un moment de bonanga
economica, un intent de créixer per so-
bre deles seves possibilitatsles pot con-
duir a un estrepitos fracas empresarial.
Aquests projectes necessiten fortes in-
versions, pero solen mancar del finan-
cament adequat a llarg termini, per la
qual cosa els empresaris solen utilitzar
com a font alternativa als proveidors.
Per aix0 és convenient vigilar de prop
qualsevol incidencia en un deutor que
esta immens en projectes de desenvo-
lupament ja que la situacié pot derivar
en una insolvencia definitiva.

Quan un client ha realitzat inversi-
ons no productives hem de sentir cer-
taintranquillitat. Molts empresaris re-
alitzen inversions desproporcionades
en actius poc productius otecnologia
punta, installacions, béns d’equip,
vehicleso que no augmenten ni els be-
neficis nilarendibilitat, pero que ocasi-
onenunesdespesesicarreguesimpor-
tants. El mateix succeeix davant I'in-
tent de projectar una falsa imatge. Aix0o
s'observa quan han compratbéns delu-
xe i actius sumptuosos que no contri-
bueixen a l'increment de la rendibilitat
del negoci. La finalitat dels deutors és
Unicament la d'impressionar als seus
clients i proveidors donant una irreal
aparenca de prosperitat i per aconse-
guir-ho incorren en despeses despro-
porcionades. Aquestes es fan en com-
pres de vehicles de luxe, embarcacions
d’esbarjo, oficines luxoses, i també en
una plantilla de personal sobredimen-
sionada i despeses de representacié
fora del normal. Per suposat, el contra-
temps financer arribara en poc temps, i
els creditors patiran les conseqiiencies
del desenfreno de despeses del deutor.

També existeixen certs indicadors
d’alarma visual que es poden veure a
través de la visita al client. Els venedors
son els ulls i antenes del creditor sobre
el terreny, i han d'informar de qualse-
vol situacié anomala o canvi en el deu-
tor que puguin detectar durant les se-

ves visites. Lequip de vendes ha de re-
portar sobre el nivell d’existencies d’'un
negoci minorista nuna disminucio és
mal senyalo els marques venudes, la
rotacié dels productes, la seva ubica-
ci6 geografica, la tipologia i nimero de
compradors. En cas de ser empreses
industrials, laxarxade vendes hand'in-
formar sobre comsén lesinstallacions,
la maquinaria, la tecnologia, el mante-
niment i la neteja. El representant ha
de fixar-se en el funcionament global
de la indtstria, dels seus nivells d’es-
toc, aixi com de les entrades i sortides
de productes de la fabrica. Els vene-
dors poden obtenir molta informacid
gracies al contacte personal amb al-
tes collegues que els poden propor-
cionar informacions valuoses respec-
te al comportament de pagaments del
deutor. Elsvenedors experimentatsin-
clds poden recollir informacions tutils
en l'entorn més proper, com poder ser
els propis empleats del deutor, el bar o
restaurant més proper a l'establiment
del client o algun proveidor de la ma-
teixa plaga.

Quan un client passa comandes ex-
traordinaries no sempre és un bon se-
nyal. En el cas que un client passi una
comanda major de I'habitual otrencant
els ses habits de compra habitualso i
que no sigui per motius estacionals, és
convenient comprovar que no hagi en-
trat en una crisi financera i que estigui
preparant un suspensié de pagaments.
Les comandes extraordinaries son en
realitat un munt de materia primera o
mercaderies en previsio al tancament
del credit comercials, que es produira
quan sigui public el futur procediment
concursal. Aixi mateix, com a mesura
de precaucio, sha d'esbrinar si el client
s'esta embarcant en arriscats projec-
tes empresarials d'expansié o ampliacio
d’activitats, amb la qual cosa existeix el
consegientriscd’insolvénciaacurtter-
mini com a conseqiieéncia de la desca-
pitalitzacié. No s’ha d'oblidar que molts
clients solen financar la seva expansio
empresarial a costa de demorar el paga-
ment als proveidors.

Quan un proveidor augmenta molt
les seves vendes amb un client i també
incrementa la seva penetracié comer-
cial enfront dels competidors habituals,
cal prendre precaucions. Allo que el de-
partament comercial considera com un
triomf, per al departament de riscos de
credit significa indagar que no li hagin
bloquejat els subministraments altres
proveidors habituals del mateix sector
per manca de pagament, o li hagin de-
negat les vendes a credit i el client en
realitat esta buscant una font de sub-
ministrament alternativa en un prove-
idorincaut.

Les sollicituds reiterades de retar-
dar 'enviament de comandes ja forma-
litzades sén un mal senyal. Es molt pro-
bable que el client tingui problemes de
liquiditat i no pugui fer front als paga-
ments del subministrament. Per aquest
motiuoptaenunaprimera fase dela cri-
siperretardarlarecepcio deles coman-
des per guanyar temps en lloc de retar-
dar el pagament de les comandes servi-
desifacturades. Ala seglient fase haura
de demorar el pagament de les factures
vengudes, perlaqual cosa ésbo prendre
mesures quant es detecta la primera fa-
se del problema.

Les continues devolucions de mer-
caderia sense motiu i excessius abona-
ments han de posar en guardia al pro-
veidor. El client amb problemes de
tresoreria opta per retornar aquells
subministraments que no li sébn abso-
lutament imprescindibles i retorna als
seus proveidors mercaderies inclds ad-
quirides mesos abans sense cap ra6 que
ho justifiqui. Lexisténcia d’'una ratio ex-
cessiva d'abonaments ha de ser contro-
lada per detectar un possible problema
de solvencia del deutor.



BUSINESS

Divendres, 10 de febrer del 2023 3

Andorra assumeixles b

ases de

labioeticamternacional en la
regulacio de la recerca biomedica

Elena
Redondo

Advocada Cases & Lacambra

es enlla de lanego-
ciacié d'un Acord
d’Associacié amb
la Uni6 Euro-
pea (UE), resul-
ta evident que I'encaix d’Andorra en un
mon globalitzat ha de passar per assu-
mir normes que respectin aquest con-
text d'internacionalitzaci6. En l'ambit de
la bioetica i la biomedicina hem de des-
tacar la publicaci6 al BOPA de la ratifica-
ci6 del Conveni sobre els drets humans i
la biomedicina, fet a Oviedo el 4 d’abril de
1997ilanova Llei 3/2023, del 19 de gener,
derecercaiinnovacié biomedica.
Lexposicié de motius de la Llei d'in-
versio estrangera ja recollia que un dels
principals efectes de la inversi6 estran-
gera seria la diversificacié de I'economia,
amb la creacié de nous sectors econo-
mics. Molt sha dit darrerament sobre les
consequiencies tant positives com nega-
tives d'aquesta inversié estrangera, pe-
ro resulta evident que el cami iniciat 'any

2012 esta despertant interes inversor en
sectors mes enlla del immobiliari. En de-
finitiva, el creixement o decreixement del
sector immobiliari reflecteix I'estat de si-
tuacidé dels conjuntdesectorseconomics.

Per tant, si Andorra vol diversificar la
seva economia apostant pel sector de la
biomedicinaila recerca era necessaria la
ratificacié d'un dels instruments mes re-
llevants en el desenvolupament de la bi-
oetica universal com ha estat el Conveni

Consultor fiscal

Jaime
Mesas

Aquesta setmana volem compartir amb
els lectors les principals novetats tribu-
taries quant a'Tmpost sobre Societats in-
troduides perla Llei5/2023, del 19 de ge-
ner, de mesures per ala reforma de la im-
posicid directa i de modificacio d’altres
normes tributaries i duaneres, publica-
da al BOPA numero 17 del 8 de febrer del
2023.

Shiintrodueixen novetats que afecten
la determinacié de la base de tributacio,
eltipusde gravamenielsincentius fiscals.

En aquest ambit, cal destacar el nou
article 14, el qual introdueix una limitacio
general a la deducci6 de les despeses fi-
nanceres netes (definides comla diferen-
cia entre els costos de financament i els
ingressos financers) equivalental 30% del
resultat comptable positiu corregit. En
tot cas, es podran deduir 500.000 euros.

Es destaquen certes modificacions a
l'article 20, al qual s'introdueixen algu-
nes limitacions a fi de garantir el tracta-
ment simetric dels ingressos iles despe-
sesievitar suposits de desimposicié, com
sonlarestriccio deladeduccié deles per-
dues relatives a extincions dentitats par-
ticipades que es corresponguin amb divi-
dends exempts percebuts previament, o
larestriccié alexempcité quanla distribu-
cié generi una despesa fiscalment dedui-
ble enTentitat pagadora.

Es modifiquen els percentatges
d’amortitzaci6 dels actius intangibles i
es deroga el regim especial damortitza-
cié per anoves inversions previstal'arti-
cle 26 de la Llei de I'impost sobre socie-
tats actual.

En relacio amb les perdues per de-
terioraci6 del valor dels elements patri-
monials, sestableix com a novetat lares-
triccio a la deducci6 de les despeses per
deterioracio corresponent a qualsevol
tipus d’actiu, a excepci6 de les existenci-
esiels creditsisaldos per cobrar. Aques-
ta mesura, complementada amb la re-
gla d'imputacioé delarticle 19 dela Lleide
limpost (la qual limita la deduccié fiscal
de certes perdues per transmissions in-
tragrup), persegueix que la perdua s'in-
tegri de manera sistematica i proporci-
onada en el temps, una vegada sha ma-
terialitzat efectivament i s’ha realitzat
davant de tercers aliens al grup.

Pel que fa a les perdues per deterio-
raci6 de valors representatius del capi-
tal o dels fons propis d'entitats, el Princi-
pat dAndorra ja va introduir la restriccié
ala deducci6 fiscal de les perdues deri-
vades de la transmissi6 de les participa-
cions. Per tant, es feia necessari intro-
duir la mateixa mesura en 'ambit de les
perdues per deterioracio, al'efecte d'evi-
tar l'asimetria que es deriva de la deduc-
ci6 fiscal d'una despesa corresponent a
un actiu generador d'ingressos exempts.

Finalment, en 'ambit de les despeses
per deterioraci6 d’actius, s’hi introdu-
eix una habilitacié expressa per desen-
volupar reglamentariament la deducci6
fiscal de les despeses corresponents a

d’'Oviedo. Aquest Conveni va suposar ja el
19971a fixacié d'unaregulacié amb valide-
saalaregio europea d'uns estandards mi-
nims en materia de bioetica.

Resulta inqtiestionable que el camp de
lainvestigacio esta totalment internacio-
nalitzat i per tant a mes d'una solidesa de
normes estatals cal haver assumits nor-
mes de dret internacional per aspirar a
posicionar-se com a candidat a rebre in-
versi6 en el sector de la investigacio. La

creditsialtres actius derivats de les pos-
sibles insolvencies dels deutors de les
entitats bancaries o de credit.

Sintrodueix a I'article 19 una limita-
cié temporal peraladeduccié delesren-
des negatives que puguin generar-se en
la transmissi6 d’elements patrimonials
quan la transmissié esmentada es faci
en I'ambit del mateix grup de societats
o control. Aquesta mesura intenta evi-
tar suposits d’'abus de la norma, especi-
alment en un entorn en que les perdues
per deterioracié no s6n deduibles, i ga-
ranteix que la deduccio6 fiscal de la per-
dua tingui lloc una vegada s’ha fet davant
de tercers aliens al grup.

S'amplia l'exempci6 de l'article 20 per
als ingressos obtinguts pels particips no
gestors en relacié amb els comptes de
participacié donat que els pagaments
en el marc de contractes en comptes de
participacié no sén deduibles i per tant
s'assimilen a una retribucio als fons pro-
pis. Aquesta exempci6 també s'estén a
I'ambit de I'impost sobre la renda de les
persones fisiques.

Es important destacar la introduccié
d’'un nou article 17 bis, relatiu a la trans-
parencia fiscal.

A aquest efecte, s'obliga I'obligat tri-
butari a integrar en la seva base de tri-
butacio6 de I'impost sobre societats, que
sesténigualmentalimpost sobrelaren-
da de les persones fisiques, les rendes
obtingudes a través de: (i) organismes
d'inversio collectiva andorrans que gau-
deixin del tipus del 0% i sobre els quals
els contribuents exerceixen un control
efectiu (generalment, quan tenen una
participacié superioral 50% enlentitat)i
(i) entitats estrangeres controlades que,
estant sotmeses a una tributacié baixa
(inferior al 50% de la que haurien satis-
feta Andorra), no portin a terme una ac-
tivitateconomica substantivaiobtinguin

biomedicina i la biotecnologia avancen
de forma exponencial i aquest fet genera
la necessitat de regular certes qiiestions
vinculadesalsdretshumansilesllibertats
fonamentals. Com bé recullTexposicio de
motius, el Conveni ofereix un marc comu
de protecci6 dels drets de 'home i de la
dignitat humana pel que faalaplicacié de
labiologia i de la medicina, ja sigui en els
ambits establerts solidament com en els
que son susceptibles d'evolucio.

certes categories de rendes de carac-
ter passiu.

S'introdueix un nou limit a l'apartat 2
de T'article 43 respecte a la compensacio
debases de tributacio negativesialapli-
caci6 de deduccions a la quota de tribu-
tacio, de tal manera que la compensacio
delesunesil'aplicacié delesaltresnopot
reduir la quota de tributacié en més d'un
70% de la mateixa quota.

El seu objectiu és assegurar que els
contribuents contribueixin mitjangant
el pagament d'un cert nivell d'impostos,
sense perjudici de la possibilitat de com-
pensar en el futur, amb el limit de deu
anys per a bases de tributacié negatives
ide tres anys per a deduccions, els im-
ports no deduits per aplicacié d’aques-
talimitacio.

La limitaci6 no és aplicable en l'exer-
cici d'extincio de l'obligat tributari sem-
pre que es compleixin certs requisits.

Larticle 43 es desdobla en dos arti-
cles: per una banda, l'article 43, que com
anovetat regula el limit descrit a 'apar-
tat anterior, i per I'altra 'article 43 bis,
que recull les disposicions relatives a
les deduccions per doble imposicié in-
ternaiinternacional i en que s'introdu-
eixen alguns canvis, com per exemple
la supressid del credit fiscal correspo-
nent a 'impost sobre plusvalues en les
transmissions patrimonialsimmobiliari-
es(conseqlienciadel'eliminacié d'aquest
impost) o 'agrupacio per paisos dels im-
postos estrangers suportats per 'obli-
gat tributari al'efecte de computarlade-
duccié per doble imposici6 internacio-
nal, entre altres mesures.

Enmateériad'incentiusfiscals, cal des-
tacar la introducci6 d’'una reduccié a la
base de tributaci6 pels ingressos pro-
vinents de contractes d’arrendaments
d’habitatges situats al Principat dAndor-
ra. Aquest incentiu també sestén al'am-

També caldestacar que unadelesdar-
reres normes aprovades de la legislatura
hagi estat la Llei 3/2023, del 19 de gener,
de recerca i innovaci6 biomedica, publi-
cada també en el BOPA d'aquest dime-
cres. Aquesta Llei ve a completar el marc
legaljainiciatl'any 2017amblaprovacié de
laLleidelsdretsideures delsusuarisidels
professionals del sistema sanitari, la Llei
34/2018, d'organs, cellules, teixits i sang,
ilaLlei12/2019, qualificada de tecniques
de reproduccié humana assistida.

L'objecte de la nova Llei de recerca i
innovacié biomedica és la de definir els
principisiles condicions de larecercaila
innovacié biomedica, establir les normes
de qualitat i seguretat que ha de complir
larecerca, lainnovacié biomeédicailabo-
na practica clinica, les seves garanties, en
especialenl'ambit del'edici6 genomicaila
regulacio deles condicionsdelsbiobancs,
entre daltres.

Mes enlla de les consideracions tecni-
ques respecte aquestes normes, resulta
interessant destacar la previsio de la col-
laboracio6 public-privadatambé enaquest
camp. Aixi, la llei expressament reserva la
potestat a les entitats de naturalesa pu-
blica, public-privada osimilars d'empren-
dre actuacions amb finalitats comerci-
als o empresarials. També preveu coope-
racions i collaboracions comercials amb
tercers en el context de transferencies de
coneixementifinalmentrecull la possibi-
litat de creacié d empreses emergents o
start-ups que estableixin collaboracions
amb tercers.

Com a conclusi6 destacar que aques-
tes dues normes resultaven necessaries
peralaproteccié delavidaindividualicol-
lectiva dels habitants andorrans, si es vo-
len desenvolupar activitats d'investigacié
ibiomedicina. També resultava indispen-
sable tenir les bases normatives fixades
pel desenvolupament de la biomedicina
com a sector preferent de la diversifica-
ci6 economica.

bit de 'impost sobre les rendes de les
persones fisiques. Aixi mateix, la deduc-
cio6 per creacié de llocs de treball previs-
ta al'article 44 introdueix una previsio
que incrementa l'import de la deduccio
per als obligats tributaris que contrac-
tin persones que es troben en situacions
que puguin comportar més dificultats a
I'hora d'ocupar-se.

També s’elimina la deducci6 per in-
versions de l'article 44 esmentat, donat
que el seu manteniment es considerain-
necessari. No obstant aixo, s’hi introdu-
eix una nova deduccio relativa a projec-
tes que fomentin la digitalitzacié d'acord
amb els plans que s’aprovin legalment i
sempre que estiguin compresos entre
els que estan previstos al nou annex 3 de
la Llei de 'impost sobre societats, amb
l'objectiu d’'incentivar la digitalitzacié de
les empreses andorranes, en congruen-
cia amb el conjunt de mesures de politi-
ca economica destinades al foment de la
competitivitat.

S’hi introdueix un nou article 44 bis, a
lefecte d'establir un marc juridic que fo-
menti i s'ajusti a I'actual demanda que la
societat presenta respecte a la partici-
pacio privada en activitats d’interes ge-
neral. Larticle 44 bis es configura, doncs,
com un article que pretén incentivar di-
verses formesde participacio delesenti-
tats juridiques en la proteccio, el desen-
volupament i 'estimul de les activitats
d’interes general.

Pel que fa a les modificacions que
s'introdueixen a I'impost sobre societats
respecte alaintegraci6 de l'impost sobre
les plusvalues enles transmissions patri-
monials immobiliaries, es descriuran en
els proxims consultoris fiscals amb les
modificacions en aquest ambit en I'im-
post sobre la renda de les persones fisi-
quesienlimpost sobrela renda dels no-
residents fiscals.
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[Larendibilitat inancera va assolr EspotdetensaaBarcelona
un valor del 3,99 per al conjunt
de les empreses actives el 2019

12019 vaser unany glo-
balment positiu per a
les empreses andorra-
nes (en activitat, bene-
ficis i rendibilitat), i es
va continuar amb la tendéncia iniciada
els anys anteriors segons ha publicat el
Departament d'Estadistica.

La rendibilitat financera va assolir
un valor del 3,9% per al conjunt de les
empresesactives durantl'any 2019, una
variacio positiva del 22,5% respecte a
I'any anterior. Pel que faal'ambit secto-
rial, i igual que els anys anteriors, des-
tacala seccié «Educacié; Activitats sa-
nitaries i de serveis socials», amb una
rendibilitat financera del 50,04%.

Pel que fa a la rendibilitat economi-
ca total s'observen resultats desiguals
jaquelestructuradelactiuvarelligada
ales caracteristiques sectorials del'ac-
tivitat productiva. Aixi, cal destacar la
secci6 «Educacio; Activitats sanitari-
eside serveis socials», amb una rendi-
bilitat economica del 42,33%, activitat
econdmica que per la seva estructura
productiva no requereix d'una elevada
inversio en actius. En canvi, la seccio
«Transport i emmagatzematge» pre-
senta una rendibilitat economica del
0,60% degut a la forta inversié en actiu
que necessita aquesta seccio per por-
tar a terme la seva activitat economica.

Lany 2019 el nivell de 'endeutament
global de les empreses actives, que cal-
cula la relacié que hi ha entre els fons
aliensiel total dels recursos de les em-
preses, va assolir un valor del 22,18%,
situacio optima que fa que se seguei-
xi, aixi, amb la bona dinamica dels anys
anteriors. Enrelacio ambl'any anterior,
aquest indicador va disminuir el 0,4%,

la qual cosa demostra que el volum de
deutes es va reduint i que, per tant, les
empreses estan guanyant autonomia
financera amb els recursos propis.
Aixi, com més baixa sigui la ratio,
mésbaix seraelrisc financer deles em-
preses perque menors seran els deutes
en relacio amb el total de les fonts de
financament. La qualitat del deute, que
dona a coneixer quina part de 'endeu-
tamentdelesempresesésa curt termi-
ni (inferior a un any), va ser del 45,96%
per al total de les empreses I'any 2019,
fet que significa que més de la meitat
de 'endeutament va ser a llarg termi-
ni. D'aquesta manera, es considera que
el deute de les empreses és de millor
qualitat quan el resultat de la ratio sigui
més baix, el que mostra que les empre-
ses tenen menys obligacions immedia-
tesiper tant, més liquiditat disponible.
Durant el periode analitzat, se se-
gueix unatendenciaalal¢ai, sies com-

para amb l'any anterior, aquesta ratio
augmenta el 5,9%. Pel que fa a la sol-
vencia, que es mesura a través de lare-
lacio6 entre el valor de 'actiu i el valor
de tots els deutes (a curt i a llarg ter-
mini), les seccions «Agricultura, rama-
deria, silvicultura i pesca» i «Transport
i emmagatzematge» tenen els valors
més elevats, de 35,64€ i7,93€, respec-
tivament.

Quant al total, el seu valor va ser del
4,51€; és a dir que les empreses tenen
4,51 euros enrecursos per cada euro de
deute que hagin de pagar. Aquest valor
va ser un 0,4% respecte a I'any anteri-
or, cosa que posa de manifest la forta-
lesa ila capacitat d’'expansi6 del total
de les empreses no financeres durant
I'any 2019.

També es va produir una recon-
versio dels deutes; van augmentar els
deutes a curt termini i es van reduir els
deutes a llarg termini. D’aquesta ma-
nera, els deutes a llarg termini passen
a ser el 12% del financament total i els
deutesacurt termini, el 10,2%. Cal des-
tacar també que el 49,6% dels deutes a
llarg termini s6n deutes amb entitats
decredit(1.424 milionsd’eurosiun des-
cens del 3,1% en comparacio de I'any
2018), i que el 17,0% dels deutes a curt
terminison deutesamb entitats de cre-
dit (413,5 milions d’euros i un augment
del 6,7% en comparacié de I'any 2018).

Quant a l'estructura del compte
de perdues i guanys, es pot compro-
var que I'any 2019 el resultat d’explota-
cidhaaugmentat el 25,0% fins aarribar
a725,9 milions d’euros, a causa prin-
cipalment de I'augment del 4,2% que
ha experimentat el total dels ingressos
d’explotacio.

Myandbank ofereix la possibilitat de

sollicitar targeta de debit

Myandbank, el banc 100% digital que
va llan¢ar Andbank fa dos mesos, ofe-
reix des de la setmana passada la pos-
sibilitat de sollicitar, a través de I'app
de I'entitat, la targeta de debit. La tar-
geta Myandbank és totalment gratui-
ta i, a més dels avantatges de totes les
targetes debit, inclou el servei d’avis
per SMS de les compres realitzades
superiors a 50 euros, informen des
d'Andbank.

Una vegada que el client hagi de-
manat la targeta per 'app, podra re-
bre-la a casa seva a través de CityXer-
pa, durant la franja horaria que hagi
seleccionat, o recollir-la al corner de
Myandbank, que estara situat a la re-
cepcio del centre de negoci, al carrer
Manuel Cerqueda i Escaler, d’Escal-
des-Engordany.

Myandbank ja té més de 4.000
comptes oberts i operatius. Pel que fa
al Bizum, durant aquests dos mesos,
s’han efectuat més de 7.000 operaci-
ons per un import de més de 450.000
euros. Myandbank és 1'inica entitat
que disposa de Bizum a Andorra.

Per ser client de Myandbank no cal
tenir compte a Andbank, perque en ser
una operativa diferent el client obté

un nimero IBAN independent, d'un
compte totalmentonline. Amés, és to-
talment gratuit, sense comissions.
L'alta és 100% en linia i ofereix Bi-
zum i transferéncies nacionalsiinter-
nacionals gratuites. També incorpo-
ra un compte remunerat a I'1% fins a
30.000 euros. Aixi mateix, els clients
de Myandbank poden domiciliar qual-
sevol rebut al seu compte, com ara, la

nomina, elrebutdelloguer, de llum, de
telefon, etcetera.

Myandbank disposa de suport te-
lefonic en el cas que algun usuari ne-
cessiti ajuda o tingui algun dubte en
algun del procés per donar-se d’alta.
Aixi mateix, te a disposicio dels inte-
ressats un correu electronic al qual
poden enviar les seves consultes en
horari no laboral.

el procés d’homologacio,
obertura1 creixement
economic del Principat

El cap de Govern, Xavier Espot, va ofe-
rirla setmana passada una conferenciaal
forum Barcelona Tribuna, a la capital ca-
talana titulada «Homologaci6, obertu-
ra i oportunitats». Espot hi va participar
convidat pel mateix forum i per la Soci-
etat Economica Barcelonesa dAmics del
Pafs, organitzadora de l'acte.

El cap de Govern va comencar la se-
va conferencia relatant el context
historic del Principat vinculat a les re-
formes economiques. Aixi, va apuntar
que després de la transformacio politica
que va viure el pais amb I'aprovacio de la
Constitucio, va arribar, el 2005 i amb Al-
bert Pintat com a cap de Govern, l'impuls
per afrontar «un canvi profund del mo-
del economic».

Espot va repassar fites com el primer
pas cap a la cooperaci6 en materia fiscal,
l'aixecament total del secret bancari, els
convenis de no doble imposicio, la po-
sada en marxa de figures homologables
amb tipus moderats o I'entrada al Fons
Monetari Internacional: «El model d'exit
que els vinc a explicar, que ens permet
serlasegonaeconomiad’Europaque més
va créixer el 2022, no és merit exclusiu
d’aquest Govern, és fruit d'un esforg col-
lectiu de quatre governs de signe politic
diferent».

El cap de Govern també es va refe-
rir a la situaci6 actual: «Andorra viu un
procés de gentrificacio, que es tradu-
eix en dificultats per accedir a I'habitat-
ge i en un augment del cost de vida». En
aquest punt, vaexposarles politiques du-
tes a terme per 'Executiu per «revalorit-
zarsalaris, contenir l'augmentdel preude
I'habitatge i no repercutir en el consumi-
dorTaugment del cost de l'energia».

Pel que fa al'economia andorrana, Es-
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pot va fer dues remarques: que Andorra
va tancar el 2022 amb un superavit pres-
supostari important, i que les emissions
internacionals de deute shan collocat als
mercatsperunvalordel.175milionsd'eu-
ros, el 85% dels quals en bons verds, soci-
alsisostenibles.

El darrer tema exposat pel cap de
Govern va ser l'actual negociacio entre
el Principat i la Unié Europea per asso-
lir un acord d’associaci6. Espot va con-
firmar que el text tindra una adaptacié
sobre la lliure circulacié i establiment
de persones: «A Andorra hi ha una
vinculacio directa entre residencia i ac-
tivitat economica, i la cohesio social del
nostre pais esta estretament relacionada
amb el manteniment d'aquestvincle". Per
a Espot, aconseguir aquest encaix amb
la Uni6 Europea servira també perque el
Principat assumeixi un «rol de liderat-
ge en el seu entorn, per explorar sinergi-
es amb les comarques catalanes veines i
amb els departaments francesos fronte-
rers: Andorra pot ser un motor delaregio
dels Pirineus».

La CEA demanal’aprovacio d’'una
quota de temporada d’estiu

La Confederacié Empresarial Andor-
rana (CEA) ha proposat a la reunio del
Consell Economic i Social 'aprovacié
d’'una quota de temporada d’estiu en
una linia similar a la de I'any passat. La
patronal considera que la quota d’es-
tiu que el 2022 va estar en vigor per al
sector de I'hoteleria i la restauracio va
funcionar de forma «optima» i va per-
metre a les empreses fer front a una
situacié de mancanca de ma d’obra,
aixi com avancar en la consolidacié de
les plantilles.

La CEA creu que les dificultats per
trobar persones per treballar en els
sectors més relacionats amb el tu-
risme continuen sent importants i
que, en aquest sentit, caldria repetir
I'experiencia de la quota de tempora-
da d’estiu, que va ser positiva. A més,
consideren que el reglament de quota
s’hauria d’aprovar el més rapidament
possible per tal de donar un horitzo
clar tant ales empreses com a les per-
sones assalariades. Per a la patronal,
caldria també una reflexid per esten-
dre aquesta quota d’estiu a d’altres
sectors de 'economia que també es
veuen afectats per la manca de per-
sonal, com podria ser el comerc. Tot i
aixi,aquesta mesuranomés seria efec-
tiva si es permetés compatibilitzar la

quota de temporada amb la quota in-
definida, qliestio per a la qual caldria
duraterme modificacions legislatives,
destaquen des de la patronal.

Amb l'objectiu de consolidar els
equips de les empreses, la CEA també
ha demanat al Govern que faci us de
les potestats reglamentaries de que
disposa per facilitar que les empre-
ses puguin incorporar com a treballa-
dors indefinits aquelles persones que
hanarribatal pais com a temporers, en
cas que les dues parts vulguin consoli-
dar la relacié laboral, i aixi poder pas-
sar aintegrar la plantilla de forma per-
manent.
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